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 骏  马  短 线 快 参    2009年08月04日  

银河研究所财经资讯中心                              ：whcj@chinastock.com.cn  

关 注 基 本 面 ， 结 合 技 术 面 ， 把 握 中 短 线 ， 切 记 控 风 险  

 

投资思路：宏观经济形势向好、市场对世界经济复苏预期乐观、国内流动性充

足，将使 A 股市场中枢继续上移，预计后市大盘行情将保持震荡上行走势。 

  上港集团（600018）：集装箱港龙头，下半年将迎来业绩拐点 

公司是我国大 陆地区最大的港口集团，也是世界最大的港口集团之一。公司主营集装箱装卸

业务、散杂货装卸业务、港口服务和港口物流业务。业内分析师认为，中国集装箱港口具有长期投

资价值，出口复苏将为中国集装箱行业于 2009 年下半年带来行业拐点以及业绩超预期可能。公司

作为中国集装箱港龙头，腹地经济的发展将使公司集装箱吞吐量于未来 5 年年复合增长 7%。2009 

年～2015 年期间，公司产能利用率将由 83.2%逐步爬升至 101.2%，领先同业，为费率上升提供了

坚实的基础。业内分析师认为，受集装箱业务周期波动的影响，公司业绩将于2009年同比下降13.9%

至 39.75 亿元（0.189 元/股），2009～2013 年，随着行业的复苏，公司业绩将年复合增长 8.1%。

公司市净率估值仍处于周期低位，出口反弹将使得公司业绩较具超预期的想像空间，航运中心优惠

政策的陆续出台将形成股价刺激因素，给予公司“审慎推荐”的投资评级。 

 

（银河短线工作组）        
 

所属行业 水上运输业

目前可流通股(亿股) 79.93
总股本(亿股) 209.91
每股收益(元)（1Q09） 0.04
每股净资产(元) 1.47
每股公积金(元) 0.11
每股未分配利润(元) 0.36
净利润同比增长(%) -27.85
净资产收益率(%) 2.38
滚动市盈率 30.84
市净率 4.34
最新收盘价 6.37 
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  中石油（601857）：采油炼油两翼齐飞，国标改欧标锦上添花 

 我们预测 09 年中期中石油炼油业务每桶油盈利为 4 美元左右，上半年炼油 4.25 亿桶，上

半年炼油业务盈利在 116 亿元左右。中石油销售事业部每月盈利在 10 亿元左右，上半年可完成

60 亿元利润。因此，今年上半年中石油炼油与销售业务税前盈利在 176 亿元左右，净利润为 132 亿

元左右，相当于上半年炼油销售每股收益 0.072 元，考虑目前炼油销售业绩比较稳定我们预计 09 

年中石油炼油与销售业务贡献每股收益 0.15 元左右。比近几年度炼油与销售业绩占比较小的情况

大为改观。 我们预计 09 年下半年油价高于上半年，预计公司下半年勘探板块毛利是上半年的 1.1

倍，因此全年勘探板块毛利 2400 亿元，但由于 14.66 美元/桶的成本中没有计算人工、管理、财务、

折旧等成本，也不包含所得税，如果全部扣除各项费用后，公司石油勘探板块净利润贡献预计在

768 亿元左右，相当于勘探业绩 09 年每股贡献收益 0.42 元左右。虽然《石油价格管理办法》属于

过度性政策，但成品油调价已经比以前及时多了，炼油毛利今后将比较稳定，中石油集团业绩将不

断向好，因勘探技术进步我国进入油气田发现高峰期，油气储量不断增长，储量接替率持续上升，

贷款利率下调促使财务成本下降等利好因素较多，我们对中国石油 2009-2011 年盈利预测为 0.64

元、0.90，故我们维持中国石油谨慎推荐的评级。 

（银河短线工作组）        
 

所属行业 石油和天然气开采业

目前可流通股(亿股) 40
总股本(亿股) 1,830.21
每股收益(元)（1Q09） 0.1
每股净资产(元) 4.42
每股公积金(元) 1.3
每股未分配利润(元) 2.14
净利润同比增长(%) -36.2
净资产收益率(%) 2.32
滚动市盈率 27.58
市净率 3.62
最新收盘价 15.98 
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  焦作万方(000612):流动性充裕推升铝价，公司业绩弹性最大 

 我们认为宽松的资金面将助推电解铝价格回升，而铝下游的房地产投资增速、汽车产量、电

网建设持续超出市场预期，使得铝价上升是个大概率事件。电解铝开工率已由一季度的 50%上升到 

7 月 10 号的 82%，我们认为，铝下游行业基本面的持续火爆将继续推动铝开工率提升，并推动铝

价强劲上涨。公司业绩弹性最大,公司现有电解铝产能 42 万吨，管理层值得依赖，存货周转率、

三项费用率及成本控制均好于市场平均水平。公司每亿股电解铝产量约 8.75 万吨，每股含量最高；

铝价每上涨 1000 元，业绩增加 0.37 元，弹性最大，是预期铝价上涨的首选标的。我们预期公司 

2009~2011 年实现每股收益 0.35 元、0.75 元和 0.96 元，未来两年保持 30%以上的利润增速。

我们认为在热钱注入、流动性充裕，以及下游房地产、汽车、电网投资增速不断超出市场预期的背

景下，铝价上升是个大概率事件。我们看好公司在流动性充裕及下游需求持续火爆情况下铝价强劲

上升的投资机会，建议投资者关注。 

 

（银河短线工作组）        
 

所属行业 有色金属冶炼及压延加工业

目前可流通股(亿股) 2.88
总股本(亿股) 4.8
每股收益(元)（1Q09） -0.07
每股净资产(元) 3.73
每股公积金(元) 0.95
每股未分配利润(元) 1.78
净利润同比增长(%) -113.94
净资产收益率(%) -1.74
滚动市盈率 139.1
市净率 6.06
最新收盘价 22.60 

 

【近期跟踪】 

推荐日期 股票代码 股票名称 推荐价格 
累计涨幅

(%) 

最高涨幅

(%) 

沪深 300 同期

累计涨幅(%) 
操作建议 

200-7-20 600004 白云机场 10.04  5.68  5.78  7.59  继续关注 

200-7-20 600138 中青旅 12.10  10.41  11.57  7.59  继续关注 

2009-7-21 000709 唐钢股份 9.96  10.94  11.45  5.46  继续关注 

2009-7-21 600309 烟台万华 17.57  10.13  10.13  5.46  继续关注 
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2009-7-22 600690 青岛海尔 14.29  -3.78  3.50  6.98  继续关注 

2009-7-22 600230 沧州大化 14.57  10.43  12.22  6.98  继续关注 

2009-7-23 600500 中化国际 13.30  7.52  8.95  4.99  继续关注 

2009-7-23 600308 华泰股份 12.37  22.31  23.20  4.99  继续关注 

2009-7-24 601398 工商银行 5.26  2.66  3.61  3.70  继续关注 

2009-7-24 600533 栖霞建设 8.42  -4.28  2.02  3.70  继续关注 

2009-7-24 600704 中大股份 16.90  12.54  13.49  3.70  继续关注 

2009-7-27 600557 康缘药业 15.81 -1.90  8.86  3.26  继续关注 

2009-7-27 000488 晨鸣纸业 8.81 8.63  8.63  3.26  继续关注 

2009-7-28 601872 招商轮船 6.58  2.13  3.80  1.16  继续关注 

2009-7-28 600808 马钢股份 5.92  18.24  18.24  1.16  继续关注 

2009-7-29 000876 新希望 11.78  4.92  8.40  0.83  继续关注 

2009-7-29 000729 燕京啤酒 15.79  1.46  2.79  0.83  继续关注 

2009-7-29 600845 宝信软件 25.43  13.57  23.87  0.83  继续关注 

2009-7-30 600718 东软集团 18.27 11.82  15.93  6.42  继续关注 

2009-7-31 600016 民生银行 8.54  1.41  2.81  4.19  继续关注 

2009-7-31 600019 宝钢股份 9.45  6.88  7.09  4.19  继续关注 

2009-7-31 600028 中国石化 14.12  6.44  7.29  4.19  继续关注 

2009-8-3 002182 云海金属 17.70  2.71  4.92  1.40  继续关注 

2009-8-3 000002 万科 A 13.36  -0.90  0.37  1.40  继续关注 

2009-8-3 000401 冀东水泥 15.60  3.91  5.90  1.40  继续关注 

 

注：以上推荐股票超过 10 个交易日不再跟踪，推荐价格为推荐日前一天收盘价。  

【重点回顾】 

推荐日期 股票代码 股票名称 推荐价格 
累计最高涨幅

（%） 

同期个股与沪深 300

最高收益率之差（%）

2009-2-16 600252 中恒集团 8.28  103.86  45.89  

2009-2-17 600896 中海海盛 7.46  72.52  18.60  

2009-2-18 600660 福耀玻璃 5.85  97.78  38.89  

2009-3-3 600153 建发股份 8.55  86.20  11.12  

2009-3-5 601699 潞安环能 15.94  256.78  190.92  

2009-3-5 601169 北京银行 10.83  73.59  7.74  

2009-3-9 601166 兴业银行 19.74  120.26  54.52  

2009-3-17 600067 冠城大通 6.36  173.58  104.51  

2009-3-18 600348 国阳新能 14.18  236.88  173.69  

2009-3-18 600641 万业企业 11.98  71.04  7.84  

2009-3-18 600845 宝信软件 18.47  70.55  7.36  

2009-3-20 600090 啤酒花 5.43  108.29  49.22  

2009-3-20 601958 金　股份 14.07  70.43  11.36  

2009-3-23 000002 深万科 8.13  83.76  24.51  
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2009-3-23 600589 广东榕泰 4.96  74.19  14.94  

2009-3-24 600748 上实发展 10.93  108.23  52.87  

2009-3-24 600026 中海发展 11.53  62.97  7.60  

2009-3-27 600393 东华实业 6.12  60.13  7.30  

2009-3-31 000562 宏源证券 16.40  70.61  18.37  

2009-4-3 000002 万科 8.62  73.32  26.22  

2009-4-3 601939 建设银行 4.39  53.76  6.66  

2009-4-7 600028 中国石化 9.05  67.40  19.96  

2009-4-9 600016 民生银行 5.52  60.69  7.83  

2009-4-10 000002 万科 8.39  78.07  27.54  

2009-4-13 000527 美的电器 10.94  65.81  19.80  

2009-4-13 600219 南山铝业 10.10  63.27  17.25  

2009-4-14 000783 长江证券 15.98  71.34  28.67  

2009-4-15 600880 博瑞传播 15.17  58.08  16.60  

2009-4-16 600268 国电南自 14.39  52.33  11.28  

2009-4-17 600491 龙元建设 8.50  48.82  7.78  

2009-4-20 000728 国元证券 17.69  56.47  13.49  

2009-4-21 000686 东北证券 25.63  97.03  57.06  

2009-4-22 000059 辽通化工 8.79  46.19  4.53  

2009-4-27 601666 平煤股份 23.72  71.80  24.49  

2009-4-30 600028 中国石化 9.71  56.02  10.56  

2009-5-5 601958 金　股份 15.67  53.03  13.40  

2009-5-5 601169 北京银行 12.45  51.00  11.38  

2009-5-6 600809 山西汾酒 19.32  87.11  48.13  

2009-5-7 000060 中金岭南 16.62  93.44  56.37  

2009-5-7 000968 煤气化 15.96  78.82  41.75  

2009-5-8 601939 建设银行 4.61  46.42  9.46  

2009-5-11 601328 交通银行 7.22  57.62  21.74  

2009-5-13 000898 鞍钢股份 10.27  84.81  48.90  

2009-5-13 600660 福耀玻璃 7.39  56.56  20.65  

2009-5-18 600880 博瑞传播 15.48  54.91  19.37  

2009-5-19 601088 中国神华 28.05  46.88  12.03  

2009-5-20 000402 金融街 10.99  47.41  13.96  

2009-6-2 600809 山西汾酒 20.64  75.15  42.55  

2009-6-2 000002 万科 10.16  47.05  14.45  

2009-6-3 002078 太阳纸业 12.66  44.08  11.80  

2009-6-4 600808 马钢股份 4.59  52.51  23.57  

2009-6-4 000402 金融街 11.14  45.42  16.49  

2009-6-5 600966 博汇纸业 7.86  36.77  8.46  

2009-6-5 600266 北京城建 16.38  36.02  7.71  

2009-6-8 600030 中信证券 26.90  44.24  15.30  

2009-6-9 600322 天房发展 5.66  36.40  7.86  
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2009-6-9 002142 宁波银行 10.98  35.52  6.98  

2009-6-10 000612 焦作万方 13.59  72.92  44.91  

2009-6-10 600665 天地源 5.75  44.35  16.33  

2009-6-11 000728 国元证券 18.25  51.67  24.90  

2009-6-11 600019 宝钢股份 6.91  46.45  19.68  

2009-6-18 600281 太化股份 7.36  31.11  5.23  

2009-6-19 000527 美的电器 13.18  37.63  13.71  

2009-6-19 000800 一汽轿车 15.10  34.90  11.02  

2009-6-22 600019 宝钢股份 6.65  52.18  29.13  

2009-6-22 601088 中国神华 27.66  48.95  25.90  

2009-6-24 600005 武钢股份 8.11  51.66  28.77  

2009-6-24 601628 中国人寿 26.88  29.02  6.12  

2009-6-25 000024 招商地产 28.73  37.49  16.04  

2009-6-26 000933 神火股份 19.61  75.62  54.07  

2009-6-29 600736 苏州高新 5.88  45.41  24.26  

2009-6-30 601919 中国远洋 13.82  45.80  26.62  

2009-6-30 601898 中煤能源 12.44  35.77  16.59  

2009-7-2 000562 宏源证券 21.68  29.06  12.01  

2009-7-3 600122 宏图高科 13.19  23.88  8.45  

2009-7-7 600143 金发科技 9.35  29.63  17.32  

2009-7-8 600418 江淮汽车 5.98  28.26  14.81  

2009-7-9 000568 泸州老窖 29.34 17.59  4.53  

2009-7-14 601991 大唐发电 8.59  34.11  21.35  

2009-7-15 600795 国电电力 7.56  15.87  6.17  

2009-7-16 600685 广船国际 24.93  34.66  26.17  

2009-7-16 600087 长航油运 6.85  24.82  16.33  

2009-7-21 000709 唐钢股份 9.96  11.45  5.91  

2009-7-21 600309 烟台万华 17.57  10.13  4.59  

2009-7-22 600230 沧州大化 14.57  12.22  5.15  

2009-7-23 600308 华泰股份 12.37  23.20  18.13  

2009-7-24 600704 中大股份 16.90  13.49  9.71  

2009-7-27 600557 康缘药业 15.24  8.86  5.52  

2009-7-27 000488 晨鸣纸业 8.81  8.63  5.29  

2009-7-28 600808 马钢股份 5.92  18.24  17.01  

2009-7-29 600845 宝信软件 25.43  23.87  22.96  

2009-7-29 000876 新希望 11.78  8.40  7.50  

2009-7-30 600718 东软集团 18.27  15.93  9.42  

2009-8-3 000401 冀东水泥 15.60  5.90  4.42  

 

注：重点回顾统计的数据为推荐后各公司最高收益率跑赢沪深 300 同期最高收益率 4%以上的个股，按照时间顺序排列。 
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近期《骏马》紧贴市场热点，重点推荐了软件、钢铁、化工、水上运输、煤炭等板块的个股，

6月份以来共推荐股票 88 只（次），最高收益率跑赢同期沪深 300 最高收益率的有 60 只（次），占

比 68.18%；88 只（次）个股的平均收益率为 23.71%，同期沪深 300 收益率为 16.67%，跑赢 7.04%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本刊由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券）向其机构或个人客户（以下简称客户）

提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。除非另有说明，所有本报

告的版权属于银河证券。未经银河证券事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或

复印本报告。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或

其它金融工具的邀请或保证。银河证券认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。
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客户不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告所载内容反映的是银河证券在最初发表本报告日期当日

的判断，银河证券可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河证券没有义务和责任去及时

更新本报告涉及的内容并通知客户。银河证券不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。 
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